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Risikohinweise
Venture Capital und High Yield Bonds

Definition Venture Capital

Die Venture Capital Finanzierung stellt eine in den USA entwickelte und in Europa noch im Aufbau befindliche Form der Eigenkapitalzufiihrung an wachstums-
tréchtige Unternehmen dar. Merkmal der Venture Capital — Konzeption ist die Kombination von Risikokapitalbereitstellung und unternehmerischer Betreuung
durch Venture Capital — Unternehmen.

Risiken Venture Capital
Da bei der Venture Capital — Finanzierung vorwiegend auf Projektideen, Innovationen, Absatzprognosen, Marktpotential oder Managementeignung Bedacht
genommen wird, steht die Besicherung des zur Verfligung gestellten Kapitals deutlich im Hintergrund.

In der Regel werden junge Unternehmen aus Wachstumsbranchen wie EDV, Biochemie, Umwelttechnik, Roboterbau o.4. auf ihre Eignung als Investitionsobjekt
gepriift. Daher darf nicht Ubersehen werden, dass derartige Anlageformen wegen ihres Novitatsgrades stérker risikobehaftet sind als traditionelle Aktien- oder
Investmentfondsengagements.

Da Aktien derartiger Unternehmen tberdies hauptséchlich an Bérsen fur Nebenwerte (z.B. Nasdaq) gehandelt werden, ist aufgrund geringer Liquiditat mit
erschwerten Verkaufsmdglichkeiten zu rechnen, wodurch zeitweise auch ein Uberdurchschnittliches Kursverlustrisiko in Kauf genommen werden muss.

Definition: High Yield Bonds

Unter High Yield Bonds versteht man einerseits fest oder variabel verzinsliche Wertpapiere, die von Emittenten aus so genannten Emerging Market-Landern
(Schwellenlander wie Brasilien, Argentinien, Indonesien o.dgl.) begeben werden, andererseits Corporate Bonds ab einer bestimmten Bonitatsstufe, das sind
Anleihen, die von groRen Unternehmen (Corporations) emittiert werden. Das Anlageziel besteht bei derartigen Investitionen in der Erzielung einer langfristig
Uberdurchschnittlichen Rendite.

Risiken High Yield Bonds

Bei Anleihen aus Schwellenléndern besteht das Risiko der Unsicherheit der politischen, wirtschaftlichen und sozialen Verhéaltnisse und die damit verbundenen
Gefahren der Enteignung oder Beschlagnahme, das Risiko auRergewdhnlich hoher Inflationsraten, prohibitiver steuerlicher MaRnahmen und sonstiger negativer
Entwicklungen.

Politische oder sonstige Gegebenheiten kénnen die Investitionsmdglichkeiten in Schwellenlandern einschrénken, wie z.B. Beschrankung bei Emittenten oder
Industrien, die mit Blick auf nationale Interessen als sensibel gelten. Darliber hinaus fehlt es oft an adaquat entwickelter rechtlicher Strukturen fur private oder
auslandische Investitionen, wodurch das Risiko einer méglicherweise mangelnden Gewahrleistung des Privateigentums gegeben ist.

Das oben geschilderte und die Abhangigkeit von den wirtschaftlichen Fundamentaldaten von den einzelnen Schwellenldndern fiihrt dazu, dass diese Bonds
unter schlechter Bonitat leiden, weshalb auch die Verzinsung fiur diese Titel meist weit Gber derer von Anleihen aus Industrielandern liegt.

Bei Corporate Bonds besteht einerseits das Risiko der Ungewissheit Giber zukiinftige Veranderungen der Fahigkeit der Unternehmen, an den Anleger
Zahlungen (Zinsen, Dividenden, Kapital) zu leisten. Andererseits beeinflusst das Rating (= die Bewertung der Bonitat eines Schuldners nach festgelegten
Richtlinien durch Ratingagenturen) den aktuellen Marktpreis der Anleihe, sodass durch ein Downgrade (Abwertung) Kursverluste in Kauf genommen werden
mussen.

Ein moglicherweise geringes oder ganz fehlendes Handelsvolumen der oben beschriebenen Wertpapiere an dem entsprechenden Wertpapiermarkt kann zu
Liquiditdtsengpassen und verhaltnismaRig groReren Preisschwankungen fuhren.



